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二、报告目录及图表目录

飞机租赁（国际上也称做航空器租赁）是指出租人在一定时期内把飞机提供给承租人使用
，承租人则按租赁合同向出租人定期支付租金。飞机的所有权属于出租人，承租人取得的是
使用权。飞机租赁期一般较长，是一种以融物的形式实现中长期资金融通的贸易方式。

对一架用作经营性租赁的飞机而言，其产生收入主要来自于飞机租赁收入和飞机处置收入
，飞机租赁收入是按照月度或季度发生在整个租赁期内的一系列现金流，其多少主要看租赁
利率，租赁利率一般是固定利率，主要受出租时点附近飞机供求关系影响（也受金融市场基
准利率影响）。

而飞机处置收入发生在最末期，主要取决于处置时点飞机的市场价值。而飞机账面净值已
经反映了飞机资产折旧的结果，可以认为接近BV，而飞机处置净收入就主要取决于CMV和
BV的差别，也受整个航空业周期的影响。

支出端，飞机租赁最大的开支来自于利息支出和折旧，前者主要看公司在市场上取得的融
资成本，后者取决于折旧方法。

风险方面，飞机租赁的经营风险主要来自于：承租方信用风险、飞机资产风险以及负债端
相关的流动性和利率风险（假设收入支出都以美元计价）。

因此，一家飞机租赁公司的经营优势可能来自于：在租赁利率高点签下新租赁合约，在市
场价值高点处置飞机，获得低于平均融资利率的负债来源，并在风险可控的同时，扩张机队
数量，以提高股东回报。
飞机租赁的盈利模式

受益于国际航空运输业持续发展带来的飞机需求的稳健增长，飞机租赁行业容量依然会持
续扩张。到2020年，全球飞机数量将达到21,556架和26,802架。2015年经营性租赁飞机占
全球机队数量的比例约为40%，有预测认为这一比例将继续上升至2020年达到50%。在最
悲观、中性和最乐观的情境下，5年年均复合增长率分别为3%、7%和12%。
2016-2020年经营性飞机租赁融资市场预测

根据波音发布的飞机融资市场展望，民航飞机融资需求将从2015年的1220亿美元增长至1
720亿美元，假设保持40%的租赁比例，经营性租赁提供的飞机融资将从488亿美元增长至6
88亿美元，对应2016年至2020年期间各年的增长率分别为：4%、2%、9%、13%和7%。
2009-2017年中国25吨≤空载重量＜45吨客运飞机（88024010）进出口数据统计表 年份
出口（架、千美元） 进口（架、千美元） 数量 金额 数量 金额 2009年 7 16282 174
7237319 2010年 7 92046 151 6506305 2011年 23 153,214 171 7,170,885 2012年 5
50374 200 9067082 2013年 16 152071 252 11778435 2014年 25 284,722 266 12,675,553
2015年 ** ** ** ** 2016年 ** ** ** ** 2017年 ** ** ** **
数据来源：中国海关、智研咨询整理
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家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数据，以及中心对本行业的实地调研
，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微观等多个角度进行研究分析。它是业
内企业、相关投资公司及政府部门准确把握行业发展趋势，洞悉行业竞争格局，规避经营和
投资风险，制定正确竞争和投资战略决策的重要决策依据之一，具有重要的参考价值！

智研咨询是中国权威的产业研究机构之一，提供各个行业分析，市场分析，市场预测，行
业发展趋势，行业发展现状，及各行业产量、进出口，经营状况等统计数据，中国产业研究
、中国研究报告，具体产品有行业分析报告，市场分析报告，年鉴，名录等。
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